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Odgovornost za financijske izvjestaje

Uprava Drustva za upravljanje Capital Two otvorenim investicijskim fondom je duzna
osigurati da financijski izvjestaji za svaku financijsku godinu budu pripremljeni sukladno
zakonskom okviru za izvjeStavanje primjenjivom na investicijske fondove u Republici
Hrvatskoj tako da daju realnu i objektivhu sliku financijskog stanja i rezultata poslovanja
Fonda za to razdoblje.

Nakon provedbe ispitivanja, Uprava opravdano oekuje da Fond ima odgovarajuéa sredstva
za nastavak poslovanja u doglednoj budu¢nosti. Iz navedenog razloga, Uprava i dalje

prihvaca nacelo trajnosti poslovanja pri izradi financijskih izvjestaja.

Odgovornosti Uprave pri izradi financijskih izvjeStaja obuhvacaju:

o da se odaberu i potom dosljedno primjenjuju odgovarajuée raCunovodstvene politike;
. da prosudbe i procjene budu razumne i oprezne;

o da se primjenjuju vazec¢i raCunovodstveni standardi, a svako znafajno odstupanje

obznani i objasni u financijskim izvjestajima; te

o da se financijski izvjeStaji pripreme po nacelu trajnosti poslovanja, osim ako je

neprimjereno pretpostaviti da ¢e Fond nastaviti svoje poslovne aktivnosti.

Uprava je odgovorna za vodenje ispravnih raCunovodstvenih evidencija, koje ¢e u bilo koje
doba s prihvatljivom to€noS¢u odrazavati financijski polozaj Fonda, kao i njihovu uskladenost
s vazec¢im hrvatskim Zakonom o racunovodstvu. Uprava je takoder odgovorna za Cuvanje
imovine Fonda, te stoga i za poduzimanje razumnih mjera radi spreCavanja i otkrivanja

pronevjera i ostalih nezakonitosti.

Ove financijske izvjestaje odobrila je Uprava na dan 28. sije€nja 2011. godine i potpisani su

od strane:

Tonci Koruni¢ Hrvoje Cirjak
Clan Uprave Clan Uprave
ICAM d.o.o0.

Masarykova 1
10 000 Zagreb
Republika Hrvatska
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DRUSTVO ZA REVIZIJU
OIB: 95331952559

IzvjeStaj neovisnog revizora

Upravi i vlasnicima dokumenata o udjelu u Capital Two otvorenom

investicijskom fondu

Obavili smo reviziju priloZzenih financijskih izvjesStaja fonda Capital Two otvoreni investicijski
fond (“Fond®) za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010., a koji se sastoje od izvjestaja o
financijskom polozaju, izvjeStaja o sveobuhvatnoj dobiti, izvjeStaja o promjenama u neto
imovini fonda i izvjeStaja o nov€anom toku za godinu koja je zavrsila na navedeni datum, te

sazetka znacajnih racunovodstvenih politika i drugih pripadajucih biljeski.
Odgovornost Uprave Drustva za financijske izvjeStaje

Uprava Drustva za upravljanje Fondom je odgovorna za sastavljanje i fer prezentaciju
prilozenih financijskih izvjestaja u skladu s zakonskim okvirom za izvjeStavanje primjenjivim
na investicijske fondove u Republici Hrvatskoj. Ta odgovornost ukljuuje: oblikovanje,
uvodenje i upravljanje internim kontrolama koje su vazne za sastavljanje i objektivhu
prezentaciju financijskih izvjestaja bez materijalno znacajnih pogreSaka, a koje su posljedica
greske ili prijevare; odabir i primjenu odgovarajuéih raCunovodstvenih politika; i stvaranje

racunovodstvenih procjena primjerenih danim okolnostima.
Odgovornost revizora

NaSa odgovornost je izraziti neovisno misljenje o financijskim izvjeStajima na temelju

obavljene revizije. Reviziju smo obavili sukladno Medunarodnim revizijskim standardima.

Navedeni standardi zahtijevaju da postupamo u skladu s eti¢kim pravilima struke, te da
provedemo reviziju na nacin kojim ¢emo steéi razumno uvjerenje da financijski izvjestaji ne

sadrZe materijalno znacajne pogreske.

Revizija ukljuCuje provodenje postupaka u svrhu prikupljanja revizorskih dokaza o iznosima i
drugim podacima objavljenim u financijskim izvjestajima. Odabir postupaka ovisi o prosudbi
revizora, uklju€ujuéi i procjenu rizika materijalno znacajnih pogresnih prikaza u financijskim

izvjestajima bilo da su nastali kao posljedica pogreske ili prijevare.
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CONFIDA - REVIZIJA d.o.o.

Izvjestaj neovisnog revizora

Upravi i vlasnicima dokumenata o udjelu u Capital Two otvorenom investicijskom
fondu (nastavak)

Odgovornost revizora (nastavak)

U procjenjivanju rizika, revizor procjenjuje interne kontrole koje su relevantne za sastavljanje
i objektivno prezentiranje financijskih izvjeStaja kako bi odredio odgovarajuce revizijske
postupke primjerene danim okolnostima, ali ne u svrhu izrazavanja mislienja o uc€inkovitosti
internih kontrola. Svrha nase revizije nije izrazavanje misljenja o efikasnosti i svrsishodnosti
Uprave Drustva, te nije iskljuCivo usmjerena na otkrivanje slu¢ajeva prijevare ili drugih sli¢nih
manipulacija Uprave Drustva. Revizija takoder ukljuuje i procjenjivanje primijenjenih
racunovodstvenih politika, te primjerenost utvrdenih procjena Uprave, kao i prikaza
financijskih izvjestaja u cjelini.

Vjerujemo da su nam pribavljeni revizijski dokazi dostatni i prikladni za osiguravanje osnove
za izrazavanje naSeg misljenja.

Misljenje
Prema naSem misljenju, financijski izvjestaji istinito i fer prikazuju financijski poloZaj fonda
Capital Two otvoreni investicijski fond na dan 31. prosinca 2010. godine, njegovu financijsku

uspjesnost i novCane tokove za godinu tada zavr$enu sukladno zakonskom okviru za
izvjeStavanje primjenjivom na investicijske fondove u Republici Hrvatskoj.

Zagreb, 28. sijecnja 2011. godine

CONFIDA-REVIZIJA d.o.o.

CONFIDA-REVIZUA dov.
’ A za reviziju 3
ZAGRERB

abdra Gradi¢, FCCA
Direktor, Ovlasteni revizor



Capital Two otvoreni investicijski fond s javhom ponudom
Godisnji financijski izvjestaji

Izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti

za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2010.

2010. 2009.

Biljeska HRK’000 HRK’000
PRIHODI OD ULAGANJA
Realizirani dobici od prodaje financijskih instrumenata 5 2.921 3.401
Prihodi od kamata 6 78 100
Pozitivne teCajne razlike od monetarnih financijskih
instrumenata (iskljucujuci vrijednosne papire) 2170 2.077
Prihodi od dividendi 7 163 167
Ostali prihodi 27 15
Ukupno prihodi od ulaganja 5.359 5.760
RASHODI
Realizirani gubici od prodaje financijskih instrumenata 5 2.531 3.077
Negativne te€ajne razlike od monetarnih financijskih
instrumenata (iskljucujuci vrijednosne papire) 2.022 1.922
Rashodi s osnova drustva sa druStvom za upravljanje 8 151 174
Rashodi od kamata 5 4
Naknada depozitnoj banci 9 101 88
Transakcijski troSkovi 10 198 246
Ostali dozvoljeni troSkovi fonda 11 37 63
Ukupno rashodi 5.045 5.574
Neto dobit/(gubitak) od ulaganja u vrijednosne papire 314 186
NEREALIZIRANI DOBICI/(GUBICI) OD ULAGANJA U
VRIJEDNOSNE PAPIRE | IZVEDENICE
Nerealizirani dobici/(gubici) na ulaganjima u financijske
instrumente 12 339 699
Nerealizirani dobici/(gubici) od izvedenica 13 171) (348)
Neto teCajne razlike od ulaganja u vrijednosne papire 43 58
Ukupno nerealizirani dobici/(gubici) od ulaganja u
vrijednosne papire i izvedenice 211 409
Dobit ili gubitak 525 595
Ostala sveobuhvatna dobit - -
Ukupna sveobuhvatna dobit 525 595

BiljeSke prikazane na stranicama od 10 do 43 Cine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.



Capital Two otvoreni investicijski fond s javhom ponudom

Godisnji financijski izvjestaji

Izvjestaj o financijskom polozaju

na dan 31. prosinca 2010.

2010. 2009.

Biljeska HRK’000 HRK’000
FINANCIJSKA IMOVINA 7.214 9.902
Nov€ana sredstva i nov€ani ekvivalenti 14 237 228
Ulaganja u vrijednosne papire i depozite 6.977 9.674
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka 15 6.977 7.243
Zajmovi i potraZivanja 16 - 2.431
OSTALA IMOVINA 263 39
Potrazivanja s osnove prodaje vrijednosnih papira i ostala
potrazivanja 17 198 -
Potrazivanja s osnove dividendi, nov€anih depozita i otplata
obveznica 7 -
Ostala potrazivanja fonda 22 5
Potrazivanja po ste€enoj kamati i ostala imovina 36 34
UKUPNA IMOVINA 7.477 9.941
FINANCIJSKE OBVEZE 383 1.059
Obveze s osnove ulaganja u vrijednosne papire i ostale
obveze 18 283 1.059
Obveze s osnove ulaganja u plasmane, depozite i repo poslove 100 -
OSTALE OBVEZE 70 151
Obveze prema drustvu za upravljanje fondovima 12 44
Obveze prema depozitnoj banci 7 25
Obveze s osnove dozvoljenih troSkova fonda 34 56
Ostale obveze 17 26
UKUPNO OBVEZE 453 1.210
NETO IMOVINA FONDA 7.024 8.731
Broj izdanih udjela 923,18 1.237,14
Neto imovina po udjelu (HRK) 7.608,88 7.057,39
Izdani/(Povuceni) udjeli investicijskog fonda 13.018 15.250
Dobit/(gubitak) tekuce financijske godine 525 595
Zadrzana dobit/(gubitak) iz prethodnih razdoblja (6.519) (7.114)
Ukupno obveze prema izvorima imovine 7.024 8.731

BiljeSke prikazane na stranicama od 10 do 43 Cine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.




Capital Two otvoreni investicijski fond s javhom ponudom

Godisnji financijski izvjestaji

IzvjesStaj o promjenama u neto imovini fonda

za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2010.

Ukupno
tijekom
31.12.2009. Povecanje Smanjenje razdoblja 31.12.2010.
HRK’000 HRK’000 HRK’000 HRK’000 HRK’000

Neto dobit/(gubitak) od
ulaganja u vrijednosne papire 186 314 (186) 128 314
Ukupno nerealizirani dobici/(gubici)
od ulaganja u vrijednosne papire i
izvedenice 409 211 (409) (197) 21
Povecanje/(smanjenje) neto
imovine od poslovanja fonda 595 525 (595) (70) 525
Primici od prodaje izdanih udjela
fonda 15.250 106 - 106 15.356
Izdaci od povlacenja izdanih udjela
fonda - - (2.338) (2.338) (2.338)
Ukupno povecanje/smanjenje od
transakcija s udjelima fonda 15.250 106 (2.338) (2.232) 13.018
Ukupno povecanje/(smanjenje)
neto imovine 15.845 631 (2.933) (2.302) 13.543
Zadrzana dobit/(gubitak) iz
prethodnih razdoblja (7.114) 595 - 595 (6.519)
Ukupno povecanje/(smanjenje)
zadrzane dobiti (7.114) 595 - 595 (6.519)
Ukupno obveze prema izvorima
imovine 8.731 1.226 (2.933) (1.707) 7.024

BiljeSke prikazane na stranicama od 10 do 43 Cine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.




Capital Two otvoreni investicijski fond s javhom ponudom
Godisnji financijski izvjestaji

IzvjesStaj o novéanom toku

za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2010.

2010. 2009.

Biljeska HRK’000 HRK’000
Novc¢ani tok iz poslovnih aktivnosti 2.241 720
Dobit ili gubitak 525 595
Nerealizirane pozitivne i negativne te€ajne razlike 43 58
Prihodi od kamata (78) (100)
Rashodi od kamata 5 4
Prihodi od dividendi (163) (167)
Povecanje/(smanjenje) financijske imovine po fer vrijednosti
kroz RDG 223 (208)
Primici od kamata 54 100
Izdaci od kamata (5) 4)
Primici od dividendi 120 90
Povecéanje/(smanjenje) ostale financijske imovine 2.424 (771)
Povecéanje (smanjenje) potraZivanja s osnove prodaje
vrijednosnih papira i ostala potrazivanja (198) -
Povecéanje/(smanjenje) ostalih potrazivanja iz poslovnih
aktivnosti 48 71
Povecanje/(smanjenje) obveze s osnove ulaganja u vrijednosne
papire i ostale obveze (776) 1.059
Povecanje/(smanjenje) obveze s osnove ulaganja u vrijednosne
papire i ostale obveze 100 -
Povecanje/(smanjenje) obveza prema drustvu za upravljanje i
depozitnoj banci (72) (34)
Povecanje/(smanjenje) ostalih obveza iz poslovnih aktivnosti 9) 27
Novcéani tok iz financijskih aktivnosti (2.232) (654)
Primici od izdavanja udjela 106 -
Izdaci od povlaéenja udjela (2.338) (654)
Neto povecanje/(smanjenje) novca i novéanih ekvivalenata 9 66
Novac i novéani ekvivalenti na poc¢etku razdoblja 228 162
Novac i novéani ekvivalenti na kraju razdoblja 14 237 228

BiljeSke prikazane na stranicama od 10 do 43 Cine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.



Capital Two otvoreni investicijski fond s javhom ponudom
BiljeSke uz godisnje financijske izvjestaje

1. Opéi podaci
Povijest i osnutak
Sukladno Zakonu o investicijskim fondovima (“Zakon) (NN150/05), Capital Two je otvoreni
investicijski fond s javhom ponudom (“Fond“) koji predstavlja zasebnu imovinu bez pravne
osobnosti. Odobrenje za osnivanje Fonda izdala je Hrvatska agencija za nadzor financijskih

usluga (,HANFA®) dana 6. srpnja 2006. godine, a Fond je operativno zapoceo s radom

29. rujna 2007. godine. Fond nema zaposlenih osoba.

Drustvo za upravljanje Fondom

Fond je osnovan i upravijan od strane ICAM d.o.o. (“Drustvo®), drustva za upravljanje
investicijskim fondom, Cije je sjediste u Zagrebu, Masarykova 1. Jedini osnivac i 100%-tni
vlasnik Drustva je INTERKAPITAL d.d., Zagreb. Drustvo je registrirano pri Trgovackom sudu
u Zagrebu dana 6. kolovoza 2003. godine. Drustvo odgovara za Stetu pocinjenu vlasnicima

dokumenata o udjelu uslijed krsenja Zakona i Statuta Fonda.

Rad investicijskih fondova i druStava za upravljanje reguliran je Zakonom o investicijskim

fondovima, a kontroliran je od strane HANFA-e.

Depozitna Banka

Sukladno zakonu, Drustvo je odabralo depozitnu banku, odnosno banku skrbnika kojoj ¢e
povjeriti Cuvanje sredstava Fonda. Banka skrbnik Fonda je Raiffeisenbank Austria d.d., Cije

je sjediste u Zagrebu, Petrinjska 59.

Depozitna banka odgovara Drustvu i vlasnicima dokumenata o udjelu za Stetu koja im je
pocCinjena uslijed kr8enja Zakona i propisa. Pored usluga Cuvanja sredstava, depozitna
banka izdaje dokumente o udjelima i prikuplja uplate na temelju tih dokumenata te nadzire

procjenu vrijednosti udjela.
Osnovna djelatnost

Osnovna djelatnost Fonda je isklju€ivo prikupljanje nov€anih sredstava od izdavanja i javne
prodaje udjela u Fondu. Prikupljena sredstva ulazu se putem trZiSta kapitala i novca u
vrijednosne papire i plasmane financijskim institucijama u ime Fonda i za zajednicki racun
vlasnika udjela u Fondu. Fond je u vlasniStvu vlasnika udjela, a Drustvo kao drustvo za
upravljanje investicijskim fondovima donosi odluke o tome kako ¢e se imovina Fonda

investirati. Vrijeme trajanja Fonda nije ogranic¢eno.
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Capital Two otvoreni investicijski fond s javhom ponudom
BiljeSke uz godisnje financijske izvjestaje

1. Opéi podaci (nastavak)
Strategija ulaganja

Sukladno Prospektu imovina Fonda moZe biti investirana u vlasniCke vrijednosne papire,
obveznice i druge kratkoro¢ne vrijednosnice izdavatelja iz Republike Hrvatske, drzava
Clanica Europske unije te zemalja ¢lanica OECD-a i CEFTA-e, investicijske fondove, valute i
instrumente vezane uz te€aj valuta, financijske izvedenice, sporazume o reotkupu (repo

sporazume) odnosno depozite financijskih institucija.
Fond Ce trajno biti izloZen dioni¢kom trziStu u omjeru ne manjem od 70% neto imovine fonda.

Prilikom ulaganja poStuju se ograni€enja koja su propisana Zakonom o investicijskim

fondovima.

Uprava

Clanovi Uprave Drustva su kako slijedi:

Tonéi Korunié, Clan, zastupa Drustvo pojedinaéno i samostalno;

Hrvoje Cirjak, Clan, zastupa Drustvo pojedinaéno i samostalno.
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Capital Two otvoreni investicijski fond s javhom ponudom
BiljeSke uz godisnje financijske izvjestaje

2. Primjena novih i revidiranih standarda

Standardi i tumacenja postojec¢ih Standarda koji su na snazi od teku¢eg razdoblja
Drustvo je usvojilo nove standarde i tumacenja koja su na snazi od tekuéeg razdoblja. To su:
o MSFI 2 - Isplate s temelja dionica (na snazi od 1. sije€nja 2010. godine);

o MSFI 3 (revidiran) — Poslovne kombinacije te sukladne dopune na MRS 27
Konsolidirani i odvojeni financijski izvjestaji, MRS 28 Ulaganje u pridruzena drustva i

MRS 31 Udjeli u zajedni¢kim pothvatima;

o MSFI 5 — Dugotrajna imovina namijenjena prodaji i prestanak poslovanja;

) MRS 1 (revidiran) — Prezentiranje financijskih izvjestaja;

) MRS 36 (revidiran) — Umanjenje imovine;

. IFRIC 9 — Ponovna procjena ugradenih derivata i MRS 39, Financijski instrumenti:

Priznavanje i mjerenje;
o IFRIC 16, Zastita neto ulaganja u inozemno poslovanje;

o IFRIC 17 Raspodjela nenov€ane imovine vlasnicima;

IFRIC 18 Prijenos imovine s kupca.
Usvojena tumacenja nisu uzrokovala promjenu ve¢ postojecih raCunovodstvenih politika.

Standardi i tumacenja postojeéih standarda koja jos nisu na snazi i koje Drustvo nije

usvojilo

Na dan usvajanja financijskih izvjeStaja, izdani su sljedeci novi i revidirani Standardi, dopune

i tumacenija, ali joS nisu stupili na snagu za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010. godine:
o MSFI 9 Financijski instrumenti (stupa na snagu od 1. sije€nja 2013.)

o MRS 24 (revidiran) — Objavljivanje povezanih stranaka (na snazi od 1. sije€nja 2011.

godine);

o MRS 32 (dopuna) — Financijski instrumenti: Prezentiranje (na snazi od 1. veljace 2010.

godine);

) IFRIC 19 — Podmirenje financijskih obveza sa vlasni¢kim instrumentima (na snazi od

1. srpnja 2010. godine).

o IFRIC 14 (dopuna) — Pretplate minimalnih potrebnih sredstava financiranja (na snazi od

1. sije€nja 2011.)

12



Capital Two otvoreni investicijski fond s javhom ponudom
BiljeSke uz godisnje financijske izvjestaje

3. Sazetak osnovnih raéunovodstvenih politika
Izjava o uskladenosti

Financijski izvjestaji sastavljeni su u skladu sa zakonskim okvirom izvjeStavanja primjenjivim
na investicijske fondove u Republici Hrvatskoj koji se temelji na Medunarodnim standardima
financijskog izvjesStavanja (MSFI) koji su objavljeni u Republici Hrvatskoj. Nadalje, poslovanje
Fonda podlijeze Zakonu o investicijskim fondovima, u skladu s kojim financijsko izvjeStavanje
Fonda odreduje HANFA koja je nadzorna institucija za nadzor financijskih usluga u Republici
Hrvatskoj. Obvezni sadrzaj financijskih izvjeStaja reguliran je Pravilnikom o strukturi i
sadrzaju godisnjih financijskih izvjestaja otvorenih investicijskih fondova. Racunovodstveni
propisi HANFA-e temelje se na MSFI. Ovi financijski izvjeStaji pripremljeni su u skladu s

navedenim propisima za poslovanje fondova.

Glavna razlika izmedu raCunovodstvenih propisa HANFA-e te zahtjeva za priznavanjem i
mjerenjem po MSFI odnosi se na politiku vrednovanja vlasnickih i dugoro€nih duznickih
vrijednosnih papira kojima se trguje u Republici Hrvatskoj te na trziStima izvan Europske

unije i zemalja OECD-a.

U skladu sa navedenim, HANFA zahtijeva vrednovanje vlasni¢kih i dugoro¢nih duznickih
vrijednosnih papira kojima se trguje u Republici Hrvatskoj na nacin da se fer vrijednost
raCuna primjenom prosjecne cijene trgovanja ponderirane koli¢inom vrijednosnih papira
trgovanih na burzi te prijavljenih institucionalnih transakcija, a zaokruZuje se na Cetiri
decimalna mjesta, dok se u slucaju trgovanja na trzistima izvan Europske unije i zemalja
OECD-a, fer vrijednost vlasni¢kih i duzni¢kih vrijednosnih papira izraunava na temelju
prosjeCne cijene trgovanja ostvarene na dan vrednovanja sluzbeno kotiranih/uvrstenih na
financijsko informacijskom servisu. Prema MRS 39 Financijski instrumenti - Priznavanje i
mjerenje, fer vrijednost se odreduje prema sadasnjoj cijeni ponude za imovinu u posjedu ili
obveze koja se treba isporuciti, odnosno cijeni potraznje za imovinu koja treba biti kupljena ili

obveze subjekta.
Osnova pripreme

Financijski izvjestaji iskazani su u sluzbenoj valuti Republike Hrvatske, u hrvatskim kunama
("kuna"), zaokruzeni na najblizu tisuéu, osim ukoliko nije drugacije naznaceno. Financijski
izvjeStaji pripremljeni su sukladno nacelu povijesnog ili amortiziranog troSka, osim za
financijsku imovinu po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka, derivativhe financijske

instrumente te ostalu financijsku imovinu i obveze koji su iskazani po fer vrijednosti.
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Capital Two otvoreni investicijski fond s javhom ponudom
BiljeSke uz godisnje financijske izvjestaje

3. Sazetak osnovnih radunovodstvenih politika (nastavak)
Osnova pripreme (nastavak)

Racdunovodstvene politike dosljedno su primjenjivane, osim tamo gdje je drugacije
napomenuto. Financijski izvjestaji pripremljeni su u skladu s nacelom neograniCenosti

vremena poslovanja
Strana valuta

Transakcije iskazane u stranim sredstvima plaéanja preraCunate su u kune po te€aju
vazec¢em na datum transakcije. Monetarna imovina i obveze iskazane u stranim sredstvima
placanja preraCunate su u kune na dan bilance po te€aju koji je vazio na taj dan. TeCajne
razlike proizaSle iz preracunavanja stranih sredstava placanja priznaju se u raCunu dobiti i

gubitka.

Nemonetarna imovina i obveze izraZzene u stranim sredstvima placanja iskazane po
povijesnom troSku preracunate su u kune po te€aju vazeCem na datum transakcije.
Nemonetarna imovina i obveze izrazene u stranim sredstvima placanja po fer vrijednosti

preracunate su u kune po te€aju vazecem na dane utvrdivanja fer vrijednosti.

31. prosinca 2010. EUR 1 =HRK 7,385173 USD 1 = HRK 5,568252 RSD 100 = HRK 7,000000
31. prosinca 2009. EUR 1 = HRK 7,306199 USD 1 = HRK 5,089300 RSD 100 = HRK 7,619450

Te€ajne razlike od monetarnih financijskih instrumenata (ukljuCujuci te€ajne razlike po
deviznim ra¢unima, potrazivanjima i obvezama, depozitima, kao i efekte kupoprodaje stranih
valuta) iskazuju se u okviru stavke ,Pozitivne/negativhe teCajne razlike od monetarnih
financijskih instrumenata“. Realizirane te€ajne razlike s osnove vrijednosnih papira iskazuju
se unutar stavke ,Realizirani dobici/gubici od prodaje financijskih instrumenata“, dok se
nerealizirane tecajne razlike s osnove vrijednosnih papira iskazuju unutar stavke ,Neto

te€ajne razlike od ulaganja u vrijednosne papire®.
Prihodi i rashodi od kamata

Prihodi i rashodi od kamata priznaju se u raCunu dobiti i gubitka za sve kamatonosne
instrumente po nacelu nastanka te primjenom metode stvarnog prinosa na stvarnu nabavnu
cijenu. Prihodi od kamata iskazuju se u raCunu dobiti i gubitka za sve kamatonosne
instrumente po nacelu obraCunanih kamata. Prihodi od kamata ukljuCuju kupone zaradene
od ulaganja u vrijednosnice s fiksnim prihodom, vrijednosnice po fer vrijednosti kroz racun
dobiti i gubitka te obraunate diskonte na komercijalne zapise, zapise s promjenjivim

kamatama i druge financijske instrumente.
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Capital Two otvoreni investicijski fond s javhom ponudom
BiljeSke uz godisnje financijske izvjestaje

3. Sazetak osnovnih radunovodstvenih politika (nastavak)
Prihodi od dividendi

Prihod od dividendi temeljem ulaganja u vlasniCke vrijednosnice priznaje se kada je

ustanovljeno dioni¢arevo pravo na primitak dividende.
Realizirani i nerealizirani dobici i gubici

Realizirani dobici i gubici s osnove trgovanja priznaju se u trenutku prodaje vrijednosnih
papira, kao razlika izmedu nabavne vrijednosti na datum pocetka poslovne godine ili datum
stjecanja instrumenta tijekom godine i prodajne vrijednosti. Fond primjenjuje metodu
ponderiranog prosje¢nog troSka za odredivanje realiziranih dobitaka i gubitaka kod prestanka

priznavanja.

Nerealizirani dobici i gubici priznaju se dnevno kao razlika izmedu nabavne vrijednosti

vrijednosnih papira i njihove fer vrijednosti.
Troskovi Fonda
Imovini Fonda mogu se zaraCunavati sljedeci troSkovi i naknade:

o naknada za upravljanje Fondom u iznosu od 2% godiSnje na osnovicu koju ¢ini ukupna
imovina Fonda umanjena za iznos svih obveza Fonda s osnove ulaganja. Naknada se
izraCunava svakodnevno, jednostavnim kamatnim raCunom i na temelju neto imovine Fonda.
Naknada se isplacuje Drustvu mjesec¢no. Naknada se ne obraCunava na sredstva koja Fond

ulaze u druge fondove kojima upravlja isto Drustvo;

o naknada depozitnoj banci za tekucu poslovnu godinu obraunava se u iznosu 0,25%
godisnje na osnovicu koju €ini ukupna imovina Fonda umanjena za iznos svih obveza Fonda
s osnove ulaganja ukoliko je neto imovina Fonda na kraju prethodne poslovne godine manja
od 50 milijuna kuna, odnosno u iznosu od 0,2% godiSnje na osnovicu koju €ini ukupna
imovina Fonda umanjena za iznos svih obveza Fonda s osnove ulaganja, ukoliko je neto
imovina Fonda na kraju prethodne poslovne godine ve¢a od 50 milijuna kuna. Naknada se
izraCunava svakodnevno, jednostavnim kamatnim raéunom na temelju neto imovine Fonda,
a isplacuje se depozitnoj banci mjeseno. Naknada se ne obraCunava na sredstva koja Fond

ulaze u druge fondove kojima upravlja isto Drustvo;

o troSkovi ispitivanja i objavljivanja propisanih Zakonom, kao i troSkovi marketinga (koji
se sastoje isklju€ivo od troSkova oglasavanja i promidZbe u javnosti, izradu i odrZzavanje web
stranica te troSkova komuniciranja s vlasnicima dokumenata o udjelu) u stvarnom iznosu.

Temeljem procjene Uprave Drustva, ovi troSkovi terete imovinu Fonda na dnevnoj bazi;

15



Capital Two otvoreni investicijski fond s javhom ponudom
BiljeSke uz godisnje financijske izvjestaje

3. Sazetak znacajnih raéunovodstvenih politika (nastavak)
Troskovi Fonda (nastavak)

o stvarno nastali troSkovi u vezi sa stjecanjem i prodajom imovinskih stvari iz imovine

Fonda;

o tro8kovi tiskanja dokumenata o udjelu, potvrda o pristupanju Fondu i prodajnih
prospekata u stvarno nastalom iznosu; trosSkovi izdavanja dokumenata o udjelu u stvarnom

iznosu;
. porezi u svezi s upravljanjem imovinom Fonda u stvarnom iznosu;

o troSkovi naknada revizorima i vanjskim konzultantima u stvarnom iznosu. Temeljem

procjene Uprave Drustva, ovi troSkovi terete imovinu Fonda na dnevnoj bazi.
Dobit

Dobit Fonda iskazuje se u financijskim izvjestajima i u potpunosti pripada vlasnicima udjela.
Cjelokupna dobit automatski se reinvestira u Fond. Dobit Fonda uklju¢ena je u cijenu

njegovih udjela, a ulagaci je mogu ostvariti prodajom udjela, pojedinacno ili u cijelosti.
Porez na dobit

Sukladno Zakonu o porezu na dobit, Fond nije obveznik poreza na dobit.

Novac i nov€ani ekvivalenti

NovC€ana sredstva i nov€ani ekvivalenti obuhvacaju sredstva na ra¢unima kod depozitne

banke u domacoj i stranoj valuti.
Financijski instrumenti

Ovisno o namjeri u trenutku stjecanja i u skladu sa strategijom ulaganja Fond je svoju
financijsku imovinu i obveze klasificirano u sljedeée kategorije: po fer vrijednosti kroz racun

dobiti i gubitka, zajmovi i potrazivanja te ostale financijske obveze.

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka

Fond je vrijednosnice u svom portfelju razvrstao ovisno o namjeri u trenutku stjecanja i u
skladu sa svojom strategijom ulaganja u financijsku imovinu po fer vrijednosti kroz raun
dobiti i gubitka.

Financijski instrumenti ukljuCeni u ovaj portfelj jesu financijski instrumenti koji se drze radi
trgovanja, a kupljeni su radi stjecanja dobiti iz kratkoro¢nih kretanja cijena ili brokerske
provizije ili su vrijednosnice ukljuCene u portfelj u kojemu postoji obrazac ostvarenja

kratkoroéne dobiti.
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Capital Two otvoreni investicijski fond s javhom ponudom
BiljeSke uz godisnje financijske izvjestaje

3. Sazetak znacajnih racunovodstvenih politika (nastavak)
Financijski instrumenti (nastavak)

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz raéun dobiti i qubitka (nastavak)

U skladu s politikom ulaganja Fonda svaki financijski instrument u okviru MRS-a 39 moZe se
razvrstati kao imovina iskazana po fer vrijednosti kroz radun dobiti i gubitka, s izuzetkom
ulaganja u vlasnicke instrumente koji nemaju kotiranu cijenu na aktivnom trzistu i Cija fer

vrijednost se ne moze pouzdano izmijeriti.

Ovi instrumenti se pocetno iskazuju po troSku nabave koji ne uklju€uje transakcijske troSkove
koji su direktno povezani sa stjecanjem ili izdavanjem financijske imovine ili financijske

obveze, a kasnije se ponovno mjere po fer vrijednosti koja se temelji kako slijedi:

) za vlasnicke i dugoroCne duzniCke vrijednosne papire kojima se trguje u Republici
Hrvatskoj, fer vrijednost na dan vrednovanja imovine Fonda izraCunava se primjenom
prosjecne cijene trgovanja ponderirane koli¢inom vrijednosnih papira protrgovanih na burzi te

prijavljenih institucionalnih transakcija, a zaokruZuje se na &etiri decimalna mjesta.

o za vlasnicke vrijednosne papire kojima se trguje u inozemstvu na trzistima Europske
unije i likvidnim trZistima zemalja OECD-a, fer vrijednost se definira na temelju cijene zadnje
ponude na kupnju ostvarene tog dana na mati¢noj burzi izdavatelja ili burzi koja je definirana
kao primarni izvor cijene odnosnog vrijednosnog papira, a cijena je sluzbeno
kotirana/uvrdtena na financijsko-informacijskom servisu. Za duzZniCke vrijednosne papire
kojima se trguje u inozemstvu na istim trziStima, fer vrijednost se izraCunava po cijeni zadnje

ponude na kupnju sluzbeno kotirane/uvrstene na financijsko-informacijskom servisu.

) u slu€aju trgovanja na trziStima izvan Europske unije i zemalja OECD-a, fer vrijednost
vlasnickih i duzni¢kih vrijednosnih papira izraunava se na temelju prosjecne cijene trgovanja
ostvarene na dan vrednovanja sluzbeno kotiranih/uvrstenih na financijsko informacijskom

servisu.

o kratkoro€ni duznicki vrijednosni papiri izdavatelja iz Republike Hrvatske vrednuju se
primjenom efektivhe kamatne stope po prinosu do dospije¢a vazecem do trenutka nove

transakcije u Fondu.

o vlasnicki vrijednosni papiri koji kotiraju na neaktivnom trziStu i za koje 90 dana nisu
ostvareni uvjeti za vrednovanje, kako je prije navedeno, vrednuju se tehnikama procjene, a
odnose se na koriStenje nedavne trziSne transakcije ili na referencu na sadasnju vrijednost

drugog sustinski sli€nog instrumenta.
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Capital Two otvoreni investicijski fond s javhom ponudom
BiljeSke uz godisnje financijske izvjestaje

3. Sazetak znacajnih raéunovodstvenih politika (nastavak)
Financijski instrumenti (nastavak)

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka (nastavak)

o dugoroCni duzniCki vrijednosni papiri za koje 30 dana nisu ostvareni uvjeti za
vrednovanje, kako je prije navedeno, vrednuju se metodom efektivhe kamatne stope, s time

da je pocCetna vrijednost zadnja poznata fer vrijednost tog vrijednosnog papira.

o udjeli u drugim investicijskim fondovima vrednuju se po vrijednosti neto imovine po

udjelu koja je objavljena, odnosno vaze¢a na dan vrednovanja.

o derivativni financijski instrumenti vrednuju se temeljem kotiranih cijena na trzistu,
primjenom metoda diskontiranog nov&anog tijeka i metoda za utvrdivanje cijena opcije,
ovisno o tome $to je primjenjivo. Svi derivativi Cija vrijednost je pozitivha iskazuju se kao

imovina, dok se sve derivative negativne vrijednosti iskazuju kao obveze.

Fer vrijednost spot transakcija na dan vrednovanja utvrduje se izraCunom razlike izmedu
ugovorenog te€aja i srednjeg te€aja Hrvatske narodne banke na dan vrednovanja imovine

Fonda.

Transakcijski troSkovi predstavljaju rashod razdoblja u trenutku nastanka. Svi povezani
realizirani i nerealizirani dobici i gubici ukljuCeni su u stavku "Realizirani dobici/gubici od
prodaje financijskih instrumenata“ i ,Nerealizirani dobici/gubici od ulaganja u vrijednosne
papire i izvedenice". Zaradene kamate nastale tijekom drzanja ovih instrumenta prikazuju se

kao "Prihodi od kamata".

Sve kupnje i prodaje instrumenata koji se drze radi trgovanja priznaju se na dan kad je

trgovina obavljena, a to je datum na koji se Fond obvezuje na kupnju ili prodaju imovine.

Transakcije koje se ne priznaju na dan kad je trgovina obavljena obraCunavaju se kao

financijske izvedenice.

Zajmovi i potrazivanja

Zajmovi i potrazivanja su nederivativna financijska imovina s odredenim ili odredivim
placanjima koja ne kotira na aktivnom trziStu. Ova kategorija obuhvaéa depozite kod banaka

i obrnute repo poslove.

Vrijednosnice kupljene prema ugovorima o ponovnoj prodaji (obrnuti repo poslovi), odnosno
transakcije kupnje vrijednosnica, te ponovna prodaja istih na utvrdeni datum u buduénosti, i
depoziti se vrednuju po amortiziranom troSku primjenom metode efektivne kamatne stope.
Zaradena kamata obracunava se svakodnevno kroz cijelo razdoblje trajanja svakog

pojedinog ugovora te se iskazuje u racunu dobiti i gubitka kao ,Prihodi od kamata®“.
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Capital Two otvoreni investicijski fond s javhom ponudom
BiljeSke uz godisnje financijske izvjestaje

3. Sazetak znacajnih racunovodstvenih politika (nastavak)
Financijski instrumenti (nastavak)

Prestanak priznavanja financijske imovine

Fond prestaje s priznavanjem financijske imovine samo kada ugovorna prava na novc€ani
tijek iz financijske imovine prestaju; ili kada Fond prenese financijsku imovinu, te odnosne

rizike i povrate od vlasniStva drugom fondu.

Ako Fond ne prenese ili ne zadrZi sve znaCajne rizike i povrate vlasniStva te nastavi
kontrolirati prenesenu imovinu, Fond priznaje vlasniStvo imovine te povezane obveze za
iznose koje bi moglo platiti. Ako drustvo zadrzi znacajno sve rizike i povrate vlasniStva
prenesene imovine, Fond nastavlja priznavati financijsku imovinu i odredenu osiguranu

obvezu po kreditu za primitke.

Ostale financijske obveze

Ostale financijske obveze ukljuCuju obveze s osnove ulaganja u vrijednosne papire te
obveze po repo poslovima. Financijske obveze se priznaju na datum ugovora na koji Fond
postaje jedna od ugovornih strana instrumenta te se od toga dana obraCunavaju svi dobici i

gubici proizasli iz promjena fer vrijednosti.

Ostale financijske obveze se naknadno priznaju po amortiziranom troSku koriste¢i metodu

efektivne kamatne stope, sa troSkom kamate priznatim po metodi efektivnog prinosa.

Metoda efektivne kamatne stope je metoda izrauna amortiziranog troska financijske obveze

i rasporeda troSka kamata kroz odredeno razdoblje.

Efektivna kamatna stopa je stopa koja diskontira procijenjene buduée nov€ane tijekove kroz

ocekivani vijek financijske obveze ili, gdje je prikladno, kraceg perioda.

Prestanak priznavanja financijske obveze

Drustvo prestaje s priznavanjem financijske obveze samo, i isklju€ivo ako je ista nestala, {j.

ako je ugovorna obveza podmirena ispravljena ili je istekla.

Dokumenti o udjelu

Vrijednost jednog udjela pri osnivanju Fonda iznosi 10 tisu¢a kuna. NajnizZi iznos sredstava
koje kvalificirani ulagaci moraju uplatiti u Fond inicijalno pri osnivanju iznosi ne manje od
5.000 tisu¢a kuna. Prilikom prve kupnje udjela u Fondu ulaga¢ mora kupiti najmanje 10

udjela. Kod svakog narednog ulaganja, postojeci ulagatelj moze kupiti najmanje 1 udjel u
Fondu.
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Capital Two otvoreni investicijski fond s javhom ponudom
BiljeSke uz godisnje financijske izvjestaje

3. Sazetak znacajnih raéunovodstvenih politika (nastavak)
Dokumenti o udjelu (nastavak)

Sve uplate u Fond i isplate iz Fonda su u kunama. U slu€aju da se trenutno vazeéi propisi
promijene, ili za to dobije odobrenje nadleznih institucija, Drustvo moZe donijeti odluku da
uplate i isplate budu i u nekoj drugoj valuti. Drustvo ¢e takvu odluku prethodno dostaviti

HANFI, te je objaviti u ,Narodnim novinama® i jednim dnevnim novinama.

Dokumenti o udjelu izdaju se na vlastiti zahtjev ulagatelja nakon uplate cijelog iznosa
prodajne cijene na racun Fonda. Prodajna cijena udjela utvrduje se da se vrijednost udjela
uveca za ulaznu naknadu (trosak izdavanja) od 1%, s tim da se u prvih godinu dana od

osnivanja Fonda ulazna naknada ne naplaéuje. Ulazna naknada predstavlja prihod Drustva.

Vrijednost Fonda utvrduje se na nacin da se ukupna vrijednost imovine Fonda umanji za
odobrene obveze, naknade i troSkove iz imovine Fonda, dok je prodajna cijena jednaka
vrijednosti Fonda podijeljenoj s brojem izdanih i nepovucenih dokumenata o udjelu na taj

datum.

Iznos utvrden kako je opisano predstavlja osnovu za izraCunavanje broja ste€enih udjela u
Fondu tako da se uplaceni iznos podijeli prodajnom cijenom udjela na datum uplate na racun
Fonda. Udjeli se povlace iz Fonda po vrijednosti udjela na dan primitka zahtjeva za otkupom
udjela. Prospektom je utvrdeno da se otkupna cijena (cijena udjela pri povratu i isplati udjela)
utvrduje tako da se vrijednost udjela umanji za izlaznu naknadu od 3% za period ulaganja do
jedne godine, 2% za period ulaganja od jedne do dvije godine te 1% za period ulaganja
iznad dvije godine. Iznos navedene izlazne naknade predstavlja prihod Fonda. Sve promjene
u dokumentima o udjelu knjize se u okviru neto imovine. Drustvo obracunava vrijednost neto

imovine Fonda svaki dan.

Drustvo moZe donijeti odluku o promjeni visine ulazne i izlazne naknade o ¢emu je duzno
obavijestiti Hrvatsku agenciju za nadzor financijskih usluga, te objaviti u "Narodnim

novinama" i jednim dnevnim novinama.
Neto vrijednosti imovine po udjelu i zarada po udjelu

Neto vrijednost imovine po udjelu izraCunava se tako da se neto imovina iskazana u bilanci,

mjerena po fer vrijednosti, podijeli s brojem izdanih, a nepovucenih udjela u Fondu.
Usporedbe

Tamo gdje je bilo potrebno, usporedni podaci su reklasificirani kako bi se postigla
dosljednost u prikazivanju podataka s podacima tekuée financijske godine i ostalim
podacima. Neto dobit te ukupna aktiva i obveze nisu bili podloZni navedenim promjenama.
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4. Racunovodstvene prosudbe i procjene

U primjeni raCunovodstvenih politika opisanih u BiljeSci 3, Uprava Fonda radi prosudbe,
procjene i pretpostavke o knjigovodstvenim vrijednostima imovine i obveza, a koja nisu
dostupna iz drugih izvora. Procjene i pretpostavke temelje se na povijesnim iskustvima i
drugim ¢imbenicima koja se smatraju relevantnim. Stvarni rezultati mogu se razlikovati od
navedenih procjena. Procjene i pretpostavke se pregledavaju redovno i priznaju u razdoblju

u kojem su nastali.

Navodimo znacajne prosudbe, osim onih koje ukljuCuju procjene, a koje Uprava Fonda
donosi u primjeni raCunovodstvenih politika i koje imaju najznacajniji utjecaj na financijske
izvjestaje.

Fer vrijednost izvedenih i ostalih financijskih instrumenata

Uprava Drustva koristi prosudbe u odabiru odredenih tehnika vrednovanja za financijske
instrumente koji ne kotiraju na aktivnom trziStu. Uprava koristi tehnike vrednovanja, koje
koriste drugi fondovi i sline financijske institucije na trziStu. Za izvedene instrumente Uprava
koristi prosudbe temeljene na cijenama sa aktivnog trziSta ispravljene za specificne
karakteristike odredenog instrumenta. Ostali financijski instrumenti se vrednuju po metodi
diskontiranog nov€anog toka a koristeCi pretpostavke, gdje je moguce, trziSnih kamata ili
cijena. Procjene fer vrijednosti dionica koje ne kotiraju na burzi ukljuCuju neke prosudbe koje

ne uklju€uju trziSne kamatne stope ili cijene na trZistu.
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5. Realizirani dobici i gubici od prodaje financijskih instrumenata

2010. 20009.
HRK’000 HRK’000

Realizirani dobici od prodaje financijskih instrumenata
Duznic¢ke vrijednosnice 2.906 -
Vlasnicke vrijednosnice 15 3.401
2.921 3.401

Realizirani gubici od prodaje financijskih instrumenata
Vlasnicke vrijednosnice 2.531 2.856
Duznicke vrijednosnice - 221
2.531 3.077

6. Prihodi od kamata

2010. 2009.
HRK’000 HRK’000
Prihodi od kamata — obveznice 48 37
Prihodi od kamata — trezorski zapisi 22 -
Prihodi od kamata — depoziti 6 30
Prihodi od kamata — ziro racun 2 2
Prihodi od kamata — obrnuti repo - 31
78 100

7. Prihodi od dividendi

Prihodi od dividendi u iznosu od 163 tisu¢a kuna (2009.: 167 tisu¢a kuna) u vecini se odnose
na primljene dividende od drustava Zagrebacka pivovara d.d., HT- hrvatske telekomunikacije

d.d., Atlantska plovidba d.d., Kon¢&ar — distributivni i specijalni transformatori d.d.

8. Rashodi s osnova odnosa s drustvom za upravljanje

Naknada Drustvu za upravljanje Fondom u iznosu od 151 tisu¢a kuna (2009.: 174 tisuca
kuna) obracCunata je u skladu sa Statutom Fonda primjenom stope od najviSe 2% na
osnovicu koju €ini ukupna imovina Fonda umanjena za iznos svih obveza Fonda s osnove

ulaganja.

9. Naknada depozitnoj banci

Naknada depozitnoj banci za 2010. godinu u iznosu od 101 tisu¢a kuna (2009.: 88 tisuca
kuna) obraCunata je u skladu sa Statutom Fonda primjenom stope od najvise 0,25% na
osnovicu koju &ini ukupna imovina Fonda umanjena za iznos svih obveza Fonda s osnove
ulaganja.
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10. Transakcijski troSkovi

Transakcijski troSkovi u iznosu od 198 tisu¢a kuna (2009.: 246 tisu¢a kuna) odnose se u
najvecem dijelu na troSkove povezane sa stjecanjem i otudivanjem financijske imovine po fer

vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka.

11. Ostali dozvoljeni troskovi fonda

Ostali dozvoljeni troSkovi Fonda predstavljaju troSkove, koje sukladno Zakonu i Statutu
Fonda Drustvo za upravljanje ima pravo obracunati i teretiti imovinu Fonda. TroSkovi kojima
je Drustvo teretilo imovinu Fonda odnose se na trodkove objave sukladno Zakonu, troskove

revizije i promidzbe.

Ovi tro8kovi terete imovinu Fonda dnevno, a naplacuju se prema potrebi Drustva. Koristeci
navedenu zakonsku mogucénost Drustvo je teretilo imovinu Fonda za iznos od 37 tisu¢a kuna

odnosno 63 tisu¢a kuna nastalih tijekom 2010. godine, odnosno 2009. godine.

12. Nerealizirani dobici/(gubici) od ulaganja u financijske instrumente

2010. 2009.
HRK’000 HRK’000
Nerealizirani dobici od svodenja na fer vrijednost 7.648 12.525
Nerealizirani gubici od svodenja na fer vrijednost (7.309) (11.826)
339 699

13. Nerealizirani dobici/(gubici) od izvedenica
2010. 2009.
HRK’000 HRK’000
Nerealizirani dobici od izvedenica 2.315 2.318
Nerealizirani gubici od izvedenica (2.486) (2.666)
(171) (348)

14. Nové€ana sredstva i novéani ekvivalenti

2010. 2009.
HRK’000 HRK’000
Novac na deviznom racunu USD 223 130
Novac na ziro raCunu HRK 11 43
Novac na deviznom racunu EUR 3 55
237 228
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15. Financijska imovina po fer vrijednosti kroz ra¢un dobiti i gubitka

Detalji o vrijednosnicama prikazani su kako slijedi:

Financijski instrument 2010. 2009.
HRK’000 HRK’000
Dionice:

DEF US 450 -
ERNT-R-A 409 91
ABJ GY 247 349
INA-R-A 359 281
ADRS-P-A 353 285
HT-R-A 331 628
AMZN US 331 -
FRE GY 326 -
FAST US 324 -
SMH US 307 -
ZABA-R-A 238 196
DLKV-R-A 230 211
WMT 270 -
MOO US 223 -
TUS 216 -
KODT-R-A 186 170
JNAF-R-A 153 -
PODR-R-A 150 -
MAN GY 132 -
GE US 102 -
NESR GY 131 -
PSAN GY 131 -
LYXINR 110 -
SAP GY - 121
SPY US - 142
PBR/A US - 344
EXS1 - 406
GSZFP - 350
AAPL US - 322
QQQQ Us - 303
KOEI-R-A - 297
ABV US - 296
MUV2 GY - 263
TEVA US - 257
YHOO US - 256
MBT US - 248
EEM US - 232
SX5EEX GY - 214
FDO US - 213
VALE US - 192
Ostalo 484 309
6.193 6.976

Obveznice:
RHMF-O-17BA 494 -
OPTE-O-142A 290 267
784 267
6.977 7.243
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16. Zajmovi i potrazivanja

Zajmovi i potraZivanja mogu se prikazati kako slijedi:

2010. 2009.

HRK’000 HRK’000

Depoziti u banci - 1.681
Obrnuti repo poslovi - 590
Pocetna margina - 160
- 2431

17. Potrazivanja s osnove prodaje vrijednosnih papira i ostala potrazivanja

Na dan 31. prosinca 2010. godine potrazivanja s osnove prodaje vrijednosnih papira i ostala
potraZivanja odnose se na potraZivanja za prodane vrijednosne papire putem organiziranog
trziSta s ugovorenom namirom 3. sijeCnja 2011. godine. Navedena potrazivanja su po

dospijecu u cijelosti namirena.

18. Obveze s osnove ulaganja u vrijednosne papire i ostale obveze

Obveze s osnove ulaganja u vrijednosne papire u iznosu 283 tisu¢a kuna (2009: 1.059 tisu¢a
kuna) odnose se na obveze s osnove kupljenih vrijednosnih papira i po dospije¢u su

namirene tijekom 2011. godine, odnosno 2010. godine.

19. Transakcije s povezanim osobama

Transakcije s povezanim osobama tijekom godine i na dan 31. prosinca 2010. godine

prikazane su kako slijedi:

2010. 2010. 2010. 2010.

Povezane osobe HRK’000 HRK’000 HRK’000 HRK’000

Imovina Obveze Prihodi Rashodi

ICAM d.o.0., Zagreb - 46 - 178

Raiffeisenbank Austria d.d., Zagreb 237 7 - 106
INTERKAPITAL vrijednosni papiri d.o.o.,

Zagreb - - - 16

237 53 - 300
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19. Transakcije s povezanim osobama (nastavak)

Transakcije s povezanim osobama tijekom godine i na dan 31. prosinca 2009. godine

prikazane su kako slijedi:

20009. 2009. 2009. 20009.

Povezane osobe HRK’000 HRK’000 HRK’000 HRK’000

Imovina Obveze Prihodi Rashodi

ICAM d.o.0., Zagreb - 101 - 230

Raiffeisenbank Austria d.d., Zagreb 984 25 91
INTERKAPITAL vrijednosni papiri d.o.o.,

Zagreb - - - 4

984 126 - 325

20. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima
Ciljevi upravljanja financijskim rizikom

Fond je izloZzen ulincima promjena uvjeta na medunarodnom trziStu, a pored toga ima

znacajna ulaganja u stranoj valuti.

Imovina Fonda na dan 31. prosinca 2010. odnosno 31. prosinca 2009. godine strukturirana

je kako je prikazano u nastavku:

Ulaganja 2010. 2009.
% %

Dionice 82,83 70,17
Depoziti - 18,52
Potrazivanja po obrnutim repo transakcijama - 5,94
Obveznice 10,45 3,02
Novéana sredstva i nov&ani ekvivalenti 3,17 2,30
Ostala imovina 3,55 0,05
100,00 100,00

Dio dioni¢kog portfelja denominiran je u stranoj valuti 66,14% (2009.: 65,45%). Duznicki
instrumenti koji €ine relativno malen udio u imovini, dugoro€nog su karaktera s prosje¢nim

vremenom trajanja od 5,40 godina (2009.: 2,52 godina).
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20. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)
Ciljevi upravljanja financijskim rizikom (nastavak)

Nasuprot tome, pasiva Fonda sastoji se najve¢im dijelom od ostalih obveza proizaslih iz
obavljenih transakcija (naknada drustvu za upravljanje, naknada depozitnoj banci, obveze za

kupljene vrijednosne papire itd.), te su one kratkoro€nog karaktera.

Slijedom navedenoga, Fond je izloZen riziku povezanom s promjenom valutnih teCajeva i fer
vrijednosti financijskih instrumenata na svjetskom trzistu. Znacajniji rizici, zajedno s
metodama koje se koriste za upravljanje tim rizicima, izlozeni su u nastavku. Fond koristi
izvedene financijske instrumente upravljanja rizicima. Fond ne koristi izvedene instrumente u

spekulativne svrhe.
Trzisni rizik
TrZi8ni rizik je rizik od mogudih promjena trziSnih cijena u buducnosti, te€aja stranih valuta i

kamatnih stopa uslijed kojih moze do¢i do umanjenja vrijednosti ili Stetnosti financijskog

instrumenta. Fond upravlja trziSnim rizikom diverzifikacijom svog investicijskog portfelja.

Strategijom ulaganja imovine Fonda utvrduju se osnovni ciljevi i nacela ulaganja kako bi se

oCuvala vrijednost uloga u Fondu, uz istovremeno osiguravanje atraktivne stope prinosa.
Navedeni ciljevi postiZzu se kroz investicije u sljedece financijske instrumente:
. minimalno 70% imovine u viasnicke vrijednosne papire;

. maksimalno do 30% imovine u obveznice i ostale kratkoro¢ne vrijednosne papire s

fiksnim prinosima;
° maksimalno do 30% imovine u investicijske fondove;

o ulaganje u financijske izvedenice s ciliem zastite imovine Fonda ili ostvarivanje
investicijskih ciljeva, tako da maksimalna izloZzenost Fonda prema financijskim

izvedenicama ne smije biti ve¢a od neto imovine Fonda;
o maksimalno do 30% imovine u depozite;

o maksimalno do 30% imovine u repo sporazume s dopustenim vrijednosnim papirima, s
tim da za ulaganje u repo sporazume za vrijednosne papire koje je izdala i garantira

Republika Hrvatska te ¢lanice Europske unije nema ogranicenja.
Takoder, izlaganja trziSnom riziku mjerena su analizom osjetljivosti.

Fond u teku€oj godini nije mijenjao svoju izlozenost trziSnom riziku ili nacin na koji upravlja

trziSnim rizikom.
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19. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)
Valutni rizik

Sluzbena valuta Fonda je hrvatska kuna. Medutim, znacajan dio ulaganja u vrijednosne
papire denominiran je u stranim valutama (EUR, USD i RSD). Pored toga, odredena imovina
i obveze, uglavnom kratkoroCne prirode, takoder su denominirani u stranim valutama i
preraCunavaju se u hrvatske kune primjenom vazecéeg te€aja na datum bilance. Te&ajne
razlike nastale svodenjem imovine i obveza u hrvatske kune na datum bilance knjize se u
korist, odnosno na teret prihoda, odnosno troSkova Fonda, ali ne utjeCu na njegove nov€ane

tijekove. Valutni rizik je kontroliran odredenim odobrenim parametrima.

IzloZenost Fonda stranim valutama na dan 31. prosinca 2010. godine:

usb EUR RSD HRK Ukupno

HRK’000 HRK’000 HRK’000 HRK’000 HRK’000
IMOVINA
Novc&ana sredstva i nov€ani ekvivalenti 223 3 - 11 237
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz
racun dobiti i gubitka 2.222 1.402 - 3.353 6.977
Potrazivanja s osnove prodaje vrijednosnih
papira i ostala potrazivanja 192 - - 6 198
Potrazivanja s osnove dividendi, nov€anih
depozita i otplata obveznica 6 - 1 - 7
Ostala potrazivanja fonda - - - 22 22
Potrazivanja po steCenoj kamati i ostala
imovina - - - 36 36
UKUPNA IMOVINA (1) 2.643 1.405 1 3.428 7.477
OBVEZE
Obveze s osnove ulaganja u vrijednosne
papire i ostale obveze 101 - - 182 283
Obveze s osnove ulaganja u plasmane,
depozite i repo poslove - - - 100 100
Obveze prema drustvu za upravljanje
fondovima - - - 12 12
Obveze prema depozitnoj banci - - - 7 7
Obveze s osnove dozvoljenih troSkova fonda - - - 34 34
Ostale obveze - 17 - - 17
Ukupne obveze 101 17 - 335 453

NETO IMOVINA FONDA

Izdani udjeli - - - 6.499 6.499
Povecanje neto imovine - - - 525 525
Ukupno neto imovina - - - 7.024 7.024
UKUPNO OBVEZE | NETO IMOVINA

FONDA (2) 101 17 - 7.359 7.477
NETO IZLOZENOST (1) - (2) 2.542 1.388 1 (3.931) -
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19. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)

Valutni rizik (nastavak)

IzloZenost Fonda stranim valutama na dan 31. prosinca 2009. godine:

uUsD EUR RSD HRK Ukupno

HRK’000 HRK’000 HRK’000 HRK’000 HRK’000
IMOVINA
Novc€ana sredstva i nov€ani ekvivalenti 130 55 - 43 228
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz
racun dobiti i gubitka 2.806 1.704 57 2.676 7.243
Zajmovi i potrazivanja - 2.431 - - 2431
Ostala potrazivanja fonda - - - 5 5
Potrazivanja po ste€enoj kamati i ostala
imovina - - - 34 34
UKUPNA IMOVINA (1) 2.936 4.190 57 2.758 9.941
OBVEZE
Obveze s osnove ulaganja u vrijednosne
papire i ostale obveze - - - 1.059 1.059
Obveze prema drustvu za upravljanje
fondovima - - - 44 44
Obveze prema depozitnoj banci - - - 25 25
Obveze s osnove dozvoljenih troSkova fonda - - - 56 56
Ostale obveze - - - 26 26
Ukupne obveze - - - 1.210 1.210
NETO IMOVINA FONDA
Izdani udjeli - - - 8.136 8.136
Povecanje neto imovine - - - 595 595
Ukupno neto imovina - - - 8.731 8.731
UKUPNO OBVEZE | NETO IMOVINA
FONDA (2) - - - 9.941 9.941
NETO IZLOZENOST (1) - (2) 2.936 4.190 57 (7.183) -

Analizom dosadasnjih trendova kretanja te€ajeva, kao i uzimajuci u obzir trenutanu situaciju

u zemlji i svijetu i o¢ekivanja buducih trendova, pretpostavljene su sljede¢e promjene rizicnih

faktora:

Pretpostavljeno Pretpostavljeno
Rizi¢ni faktor povecéanje/smanjenje povecéanje/smanjenje
Tecaj EUR/HRK +1,55%/-1,83% +1%
Tecaj USD/HRK +7,75%/-13,8% (4%) do +10%
Tecaj RSD/HRK +11,05%/-2,32% +13%
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19. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)
Valutni rizik (nastavak)

Na temelju ovih procjena realno mogucih kretanja rizi¢nih faktora, dobivene su sljedece
tablice koje prikazuju osjetljivost pojedinih financijskih instrumenata i promjenu njihove

vrijednosti u odnosu na promjenu valutnog rizika.

IzloZzenost Fonda promjeni valutnog rizika na dan 31. prosinca 2010. godine:

2010.

HRK’000 +promjena -promjena
Imovina
NovC€ana sredstva i nov€ani ekvivalenti 237 17 (31)
Ostala imovina 205 16 (26)
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun
dobiti i gubitka i ostala imovina 7.035 (159) (174)
Utjecaj na imovinu poslije poreza - (126) (231)
Obveze
Obveze s osnove ulaganja u plasmane, depozite i
repo poslove 100 - -
Ostale obveze 353 7) 14
Utjecaj na obveze poslije poreza - (7) 14
Neto utjecaj - (133) (217)

Izlozenost Fonda promjeni valutnog rizika na dan 31. prosinca 2009. godine:

20009.

HRK’000 +promjena -promjena
Imovina
Novc€ana sredstva i nov€ani ekvivalenti 228 (10) (19)
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun
dobiti i gubitka i ostala imovina 7.277 564 (252)
Zajmovi i potraZivanja 2.431 - -
Ostala potrazivanja 5 - -
Utjecaj na imovinu poslije poreza - 554 (271)
Obveze
Obveze s osnova trgovanja derivativnim financijskim
instrumentima 13 - -
Ostale obveze 1.197 - -
Utjecaj na obveze poslije poreza - - -
Neto utjecaj - 554 (271)
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19. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)
Kamatni rizik

Fond je izloZen rizicima povezanima s uc¢inkom promjena trZidnih kamatnih stopa na svoj

financijski poloZaj i nov€ane tijekove buduci da ulaZe u duzni€ke vrijednosnice.

U iducoj tablici nalaze se podaci o izloZzenosti Fonda kamatnom riziku, u kojoj su imovina i

obveze Fonda s osnove trgovanja prikazani po fer vrijednosti i svrstani prema ugovornoj

promjeni cijene ili datumu dospijeéa, ovisno $to je ranije.

Izlozenost Fonda kamatnom riziku na dan 31. prosinca 2010. godine:

Od1
mjesec Ood1
Do do godine
1 godine do 5
mjesec dana godina Beskamatno Ukupno
HRK’000 HRK’000 HRK’000 HRK’000 HRK’000
IMOVINA
Novc&ana sredstva i nov€ani ekvivalenti 237 - - - 237
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz
racun dobiti i gubitka - - 784 6.193 6.977
Potrazivanja s osnove prodaje vrijednosnih
papira i ostala potrazivanja - - - 198 198
Potrazivanja s osnove dividendi, nov€anih
depozita i otplata obveznica - - - 7 7
Ostala potrazivanja fonda - - - 22 22
Potrazivanja po ste¢enoj kamati i ostala
imovina - 36 - - 36
UKUPNA IMOVINA (1) 237 36 784 6.420 7.477
OBVEZE
Obveze s osnove ulaganja u vrijednosne papire
i ostale obveze - - - 283 283
Obveze s osnove ulaganja u plasmane,
depozite i repo poslove - - - 100 100
Obveze prema drustvu za upravljanje
fondovima - - - 12 12
Obveze prema depozitnoj banci - - - 7 7
Obveze s osnove dozvoljenih troSkova fonda - - - 34 34
Ostale obveze - - - 17 17
Ukupne obveze - - - 453 453
NETO IMOVINA FONDA
Izdani udjeli - - - 6.499 6.499
Povecanje neto imovine - - - 525 525
Ukupno neto imovina - - - 7.024 7.024
UKUPNO OBVEZE | NETO IMOVINA FONDA
2 - - - 7.477 7.477
NETO IZLOZENOST (1) - (2) 237 36 784 (1.057) -
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19. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)
Kamatni rizik (nastavak)

IzloZenost Fonda kamatnom riziku na dan 31. prosinca 2009. godine:

Od1
mjesec Ood1
Do do godine
1 godine do 5
mjesec dana godina Beskamatno Ukupno
HRK’000 HRK’000 HRK’000 HRK’000 HRK’000
IMOVINA
Nov€ana sredstva i nov€ani ekvivalenti 228 - - - 228
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz
racun dobiti i gubitka - - 267 6.976 7.243
Zajmovi i potrazivanja 2431 - - - 2.431
Ostala potrazivanja fonda - - - 5 5
Potrazivanja po steCenoj kamati i ostala
imovina - 34 - - 34
UKUPNA IMOVINA (1) 2.659 34 267 6.981 9.941
OBVEZE
Obveze s osnove ulaganja u vrijednosne
papire - - - 1.059 1.059
Obveze prema drustvu za upravljanje - - - 44 44
Obveze prema depozitnoj banci - - - 25 25
Obveze s osnove dozvoljenih troSkova fonda - - - 56 56
Ostale obveze - - - 26 26
Ukupne obveze - - - 1.210 1.210
NETO IMOVINA FONDA
Izdani udjeli - - - 8.136 8.136
Povecanje neto imovine - - - 595 595
Ukupno neto imovina - - - 8.731 8.731
UKUPNO OBVEZE | NETO IMOVINA FONDA
(2) - - - 9.941 9.941
NETO IZLOZENOST (1) - (2) 2.659 34 267 (2.960) -
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19. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)
Kamatni rizik (nastavak)

Analizom dosadasnjih trendova kretanja kamatnih stopa, kao i uzimajuc¢i u obzir trenutacnu
situaciju u zemlji i svijetu i oCekivanja buducih trendova, pretpostavljene su sljedece

promjene rizi¢nih faktora:

Pretpostavljeno Pretpostavljeno
Rizi¢ni faktor povecéanje/smanjenje povecéanje/smanjenje
2010. 2009.
Kts HRK +1% +1%
Dugoro¢na Kts HRK +27,655%/-12,345%
Kts EUR - +1%
Kratkoro¢na Kts EUR - +1-6%

Na temelju ovih procjena realno mogucih kretanja rizi¢nih faktora, dobivene su sljedece
tablice koje prikazuju osjetljivost pojedinih financijskih instrumenata i promjenu njihove

vrijednosti u odnosu na promjenu kamatnog rizika.

IzloZenost Fonda promjeni kamatnog rizika na dan 31. prosinca 2010. godine:

2010.

HRK’000 +promjena -promjena
Imovina
Novc&ana sredstva i nov€ani ekvivalenti 237 - -
Ostala potrazivanja 205 - -
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun
dobiti i gubitka i ostala imovina 7.035 (141) 125
Utjecaj na imovinu poslije poreza - (141) 125
Obveze
Financijske obveze 383 - -
Ostale obveze 70 - -
Utjecaj na obveze poslije poreza - - -
Neto utjecaj - (141) 125
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19. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)
Kamatni rizik (nastavak)

IzloZenost Fonda promjeni kamatnog rizika na dan 31. prosinca 2009. godine:

20009.

HRK’000 +promjena -promjena
Imovina
Novc&ana sredstva i nov€ani ekvivalenti 228 - -
Zajmovi i potrazivanja 2.431 - -
Ostala potrazivanja 5
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun
dobiti i gubitka i ostala imovina 7.277 7)
Utjecaj na imovinu poslije poreza - (7)
Obveze
Obveze s osnove ulaganja u plasmane, depozite,
repo poslove i garantne depozite 13 - -
Ostale obveze 1.197 21 10
Utjecaj na obveze poslije poreza - 21 10
Neto utjecaj - 14 17

Rizik promjene cijena

Rizik promjene cijene odnosi se na rizik promjene vrijednosti instrumenata uslijed promjene

trziSnih cijena vrijednosnih papira kojima se trguje na financijskom trzisStu. Promjena cijena

financijskih instrumenata podlozna je dnevnim promjenama pod utjecajem niza Cimbenika.

Izlozenost cjenovnom riziku se umanjuje strukturiranjem diverzificiranog portfelja

instrumenata.
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19. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)

Rizik promjene cijena (nastavak)

Analizom dosadasnjih trendova kretanja cijena, kao i uzimajuéi u obzir trenuta¢nu situaciju u

zemlji i svijetu i oCekivanja buducih trendova, pretpostavljene su sljede¢e promjene riziCnih

faktora:

Rizicni faktor povec':'::?jte':;::::r\:j!{;?: 2010. poveéZﬁLr;g:::r\:ijnr;: 2009.
CROBEX +20% +20%
DAX +£16,06% +5%
SMI +1,68% +5%
CAC +5% +5%
SX5E £7% £7%
BELEX15 +0% +0%
NASDAQ £10% £10%
DJ EUROSTOXX50 £20% £20%
MSCI EM £20% £20%
BOVESPA £20% £20%
RTSI +15% +15%
AEX +5,74% ;
SINSEX +17,43% ;
DOW JONES £11,02% ;
NASDAQ £16,91% -
MOO US +£23,04% -

Na temelju ovih procjena realno mogucih kretanja rizicnih faktora, dobivene su sljedece

tablice koje prikazuju osjetljivost pojedinih financijskih instrumenata i promjenu njihove

vrijednosti u odnosu na promjenu rizika cijena.
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19. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)
Rizik promjene cijena (nastavak)

IzloZenost Fonda promijeni rizika cijena na 31. prosinca 2010. godine:

2010.

HRK’000 +promjena -promjena
Imovina
Novc&ana sredstva i nov€ani ekvivalenti 237 - -
Ostala imovina 205 - -
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun
dobiti i gubitka i ostala imovina 7.035 778 (724)
Utjecaj na imovinu poslije poreza - 778 (724)
Obveze
Obveze s osnove ulaganja u plasmane, depozite
i repo poslove 100 - -
Ostale obveze 353 (22) 75
Utjecaj na obveze poslije poreza - (22) 75
Neto utjecaj - 756 (649)

IzloZzenost Fonda promijeni rizika cijena na 31. prosinca 2009. godine:

2009.

HRK’000 +promjena -promjena
Imovina
Novac i ostali nov€ani ekvivalenti 228 - -
Zajmovi i potrazivanja i ostala imovina 2.436 - -
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz raun dobiti
i gubitka i ostala imovina 7.277 814 (814)
Utjecaj na imovinu poslije poreza - 814 (814)
Obveze
Financijske obveze 1.059 - -
Ostale obveze 151 - -
Utjecaj na financijske obveze poslije poreza - - -
Neto utjecaj - 814 (814)

Fer vrijednost financijskih instrumenata

Fer vrijednost financijskih instrumenata je iznos u kojem se neko sredstvo moze zamijeniti, ili
obveza podmiriti izmedu obavijeStenih i spremnih strana u transakciji pred pogodbom. Kada
je to moguce, fer vrijednost se bazira na kotiranoj cijeni na trZistu. U okolnostima kada
kotirane trziSne cijene nisu dostupne, fer vrijednost se odreduje primjenom modela

diskontiranoga tijeka novca ili drugih primjerenih tehnika odredivanja cijena.
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19. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)
Fer vrijednost financijskih instrumenata (nastavak)

Promjene u osnovnim pretpostavkama, uklju€ujuéi diskontne stope i procjene buduéeg tijeka
novca, uvelike utje€u na procjenu fer vrijednosti. Iz tog razloga se procijenjene trziSne

vrijednosti ne mogu realizirati prodajom financijskog instrumenta u ovom trenutku.

Na dan 31. prosinca 2010. i 2009. godine, knjigovodstvena vrijednost novca i stanja na
raCunima u bankama, potrazivanja i obveza, priblizna je njihovoj fer vrijednosti zbog

kratkoro€nog dospijec¢a ovih financijskih instrumenata.
Rizik likvidnosti

Sukladno Zakonu i Statutu Fonda, u slu€ajevima izrazite nelikvidnosti na trzistu kapitala ili
ako bi povlagenje udjela moglo ugroziti interese drugih vlasnika udjela, Drudtvo moZze
obustaviti isplate dokumenata o udjelu, ali samo do prestanka izvanrednih okolnosti. Sva
imovina Fonda je izrazito likvidna jer se sastoji od novca i stanja na racunima kod banaka,

dionica i duzni€kih vrijednosnica koje se mogu trenutno realizirati na burzama.

Tablica u nastavku sadrzi analizu sredstava, obveza i neto imovine Fonda prema preostalim
razdobljima od datuma bilance do ugovornog dospije¢a, pri ¢emu su rokovi dospijeca
utvrdeni uzevsi u obzir moguce ranije rokove otplate za opcije ili temeljem plana otplate.
Sredstva i obveze za koje ne postoji ugovorno dospije¢e svrstana su u okviru kategoriju

"Nedefinirano dospijece".
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19. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)

Rizik likvidnosti (nastavak)

Pregled imovine i obveza Fonda prema likvidnosti na 31. prosinca 2010. godine:

Od1
mjesec Od 1
do godine
Na godine do5 Nedefinirano
poziv dana godina dospijece Ukupno

HRK’000 HRK’000 HRK’000 HRK’000 HRK’000
IMOVINA
Nov€ana sredstva i nov€ani ekvivalenti 237 - - - 237
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz
racun dobiti i gubitka - - 784 6.193 6.977
PotraZivanja s osnove prodaje vrijednosnih
papira i ostala potrazivanja 198 - - - 198
Potrazivanja s osnove dividendi, nov€anih
depozita i otplata obveznica - 7 - - 7
Ostala potrazivanja fonda 22 - - - 22
Potrazivanja po ste€enoj kamati i ostala
imovina - 36 - - 36
UKUPNA IMOVINA (1) 457 43 784 6.193 7.477
OBVEZE
Obveze s osnove ulaganja u vrijednosne
papire i ostale obveze - - - 283 283
Obveze s osnove ulaganja u plasmane,
depozite i repo poslove - - - 100 100
Obveze prema drustvu za upravljanje
fondovima - - - 12 12
Obveze prema depozitnoj banci - - - 7 7
Obveze s osnove dozvoljenih troSkova fonda - - - 34 34
Ostale obveze 17 17
Ukupne obveze - - - 453 453
NETO IMOVINA FONDA
Izdani udjeli - - - 6.499 6.499
Povecanje neto imovine - - - 525 525
Ukupno neto imovina - - - 7.024 7.024
UKUPNO OBVEZE | NETO IMOVINA
FONDA (2) - - - 7.477 7.477
NETO IZLOZENOST (1) - (2) 457 43 784 (1.284) -

38




Capital Two otvoreni investicijski fond s javhom ponudom
BiljeSke uz godisnje financijske izvjestaje

19. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)
Rizik likvidnosti (nastavak)

Pregled imovine i obveza Fonda prema likvidnosti na 31. prosinca 2009. godine:

Od 1
mjesec Ood1
do godine
Na godine do 5 Nedefinirano
poziv dana godina dospijece Ukupno
HRK’000 HRK’000 HRK’000 HRK’000 HRK’000
IMOVINA
Nov€ana sredstva i nov€ani ekvivalenti 228 - - - 228
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz
racun dobiti i gubitka - - 267 6.976 7.243
Zajmovi i potrazivanja 1.841 590 - - 2.431
Ostala potrazivanja fonda - - - 5 5
Potrazivanja po steCenoj kamati i ostala
imovina - 34 - - 34
UKUPNA IMOVINA (1) 2.069 624 267 6.981 9.941
OBVEZE
Obveze s osnove ulaganja u vrijednosne
papire - - - 1.059 1.059
Obveze prema drustvu za upravljanje
fondovima - - - 44 44
Obveze prema depozitnoj banci - - - 25 25
Obveze s osnove dozvoljenih troSkova
fonda - - - 56 56
Ostale obveze - - - 26 26
Ukupne obveze - - - 1.210 1.210
NETO IMOVINA FONDA
Izdani udjeli - - - 8.136 8.136
Povecanje neto imovine - - - 595 595
Ukupno neto imovina - - - 8.731 8.731
UKUPNO OBVEZE | NETO IMOVINA
FONDA (2) - - - 9.941 9.941
NETO IZLOZENOST (1) - (2) 2.069 624 267 (2.960) -
Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik nemoguénosti druge strane da podmiri iznose obveza prema Fondu u
cijelosti po dospijecu. Koncentracija kreditnog rizika u Fondu rasprSena je izmedu kamatne

stope i duzni€kih vrijednosnica kako je opisano u rasprdenosti trziSnog rizika.

Sve transakcije kotiranim vrijednosnim papirima podmiruju se, odnosno plaéaju nakon
isporuke putem ovlastenih brokera. Rizik neplacanja drzi se minimalnim jer se prodani

vrijednosni papiri isporucuju tek nakon $to je odgovarajuci iznos primljen na racun Fonda.
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19. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)

Kreditni rizik (nastavak)

Prilikom kupnje, platanje se vrsi tek nakon $to su vrijednosni papiri isporuéeni brokeru. Ako

bilo koja strana ne ispuni svoju obvezu, kupoprodajna transakcija se ne zakljucuje.

Pregled imovine Fonda prema kreditnom riziku na 31. prosinca 2010. godine:

2010. % u ukupnoj

HRK’000 imovini

Novac i kratkoro¢na potrazivanja 464 6,20
Korporativne obveznice 323 4,32
Drzavne obveznice 497 6,65
HR Industrija 833 11,14
HR Telekomunikacije 342 4,57
HR Financije 238 3,18
HR Brodari 218 2,92
HR PotroSacki neciklicki 580 7,76
HR Energija 359 4,8
US i EU dionice 3.624 48,46
7.478 100,00

Pregled imovine Fonda prema kredithom riziku na 31. prosinca 2009. godine:

2009. % u ukupnoj

HRK’000 imovini

Novac i kratkoro€na potrazivanja 2.665 26,81
Korporativne obveznice 300 3,02
HR Industrija 1.335 13,43
HR Telekomunikacije 757 7,61
HR Financije 196 1,97
HR Brodari 95 0,96
HR Trgovina 30 0,30
SR Preradivacka industrija 56 0,56
US i EU dionice 4507 45,34
9.941 100,00

40



Capital Two otvoreni investicijski fond s javhom ponudom

BiljeSke uz godisnje financijske izvjestaje

21. Podaci o poslovanju Fonda prema Zakonu o investicijskim fondovima

Prema Zakonu o investicijskim fondovima (&l. 175), Fond treba dodatno objaviti i sliede¢e podatke koji su prikazani u nastavku.

Izvjestaj o posebnim pokazateljima fonda

za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2010.

Pozicija Tekucée

razdoblje 31.12.2009. 31.12.2008. 31.12.2007. 31.12.2006.
Neto imovina fonda 7.024.357,67 8.730.972,60 8.790.484,19 23.225.115,86 -
Broj udjela fonda 923,1827 1.237,1434 1.334,6317 1.882,5446 -
Vrijednost neto imovine fonda po udjelu 7.608,85 7.057,37 6.586,45 12.337,09 -
Broj udjela fonda na pocetku razdoblja 1.237,1434 1.334,6317 1.882,5446 0,0000 -
Broj izdanih udjela fonda 2.555,2464 2.541,0687 2.541,0687 2.283,2432 -
Broj povuéenih udjela fonda (1.632,063) (1.303,9253) (1.206,4370) (400,6986) -
Broj udjela fonda na kraju razdoblja 923,1827 1.237,1434 1.334,6317 1.882,5446 -
Pokazatelj ukupnih troSkova 2,46% 2,68% 2,60% 1,42% -
Ukupan prinos 7,81% 7,15% (46,61%) 23,47% -
Najniza vrijednost neto imovine fonda po udjelu 6.667,87 6.088,63 6.352,37 9.922,84 -
Najvisa vrijednost neto imovine fonda po udjelu 7.637,68 7.248,26 12.341,14 12.862,18 -
Najvisa vrijednost neto imovine fonda 8.946.866,84 9.370.212,37 23.798.347,52 23.225.115,86 -
Najniza vrijednost neto imovine fonda 6.569.004,12 8.013.101,06 8.478.072,51 1.753.583,69 -
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20. Podaci o poslovanju Fonda prema Zakonu o investicijskim fondovima

(nastavak)
IzvjeStaj o posebnim pokazateljima fonda (nastavak)

Prema Zakonu o investicijskim fondovima (¢l. 175), Fond treba dodatno objaviti i podatke o
pravnim osobama za posredovanje u trgovanju vrijednosnim papirima putem kojih je fond
obavio viSe od 10% svojih transakcija tijekom tekuceg razdoblja. Tijekom 2010. godine Fond
je imao ukupno 439 transakcija (2009: 1.265) u ukupnom iznosu od 92.015 tisu¢a kuna
(2009: 265.856 tisuca kuna), a tvrtke s kojima je obavio viSe od 10% vrijednosti svih svojih

transakcija su navedene u nastavku.

Pravne osobe za posredovanje u trgovanju vrijednosnim papirima putem kojih je Fond

tijekom 2010. godine obavio vise od 10% svoijih transakcija su kako slijedi:

Pravne osobe za posredovanje u | Vrijednost transakcija | Provizija plaéena pravnoj osobi za
trgovanju vrijednosnim papirima | obavljenih putem pravnih | posredovanje iskazana kao
osoba za posredovanje | postotak ukupne vrijednosti
iskazana kao postotak od |transakcija obavljenih posredstvom
ukupne vrijednosti svih | te pravne osobe
transakcija fonda u tekuéem
razdoblju
G Trade Convergex 80,77% 0,02%

Pravne osobe za posredovanje u trgovanju vrijednosnim papirima putem kojih je Fond

tijekom 2009. godine obavio vise od 10% svoijih transakcija su kako slijedi:

Pravne osobe za posredovanje u | Vrijednost transakcija | Provizija plaéena pravnoj osobi za

trgovanju vrijednosnim papirima | obavljenih  putem pravnih | posredovanje iskazana kao
osoba za posredovanje | postotak ukupne vrijednosti
iskazana kao postotak od |transakcija obavljenih posredstvom
ukupne vrijednosti svih | te pravne osobe
transakcija fonda u tekuéem
razdoblju

G-trade 37,18% 0,02%

Baader bank 12,03% 0,01%

AK Jensen 37,28% 0,02%

INTERKAPITAL vrijednosni papiri

d.o.o., Zagreb 13,51% 0,02%

IzvjeSée Uprave s obrazlozenjem poslovnih rezultata Fonda, promjena u portfelju i

planirane strategije ulaganja u nastupaju¢em razdoblju

Protekla 2010. godina bila je vrlo zahtjevna za dioni¢ke fondove u Republici Hrvatskoj kao
odraz zbivanja na domacem, ali i globalnim dioni¢kim trziStima. Cijelu godinu obiljezila je
iznimno velika volatiinost cijena kao odraz prisutne neizvjesnosti u realnom sektoru. Uz
pozitivne stope rasta BDP-a razvijenih zemalja te zemalja u razvoju kompanije kojima se
trguje na razvijenim ftrzistima tijekom protekle godine objavljivale su kroz kvartale dobre

poslovne rezultate.
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20. Podaci o poslovanju Fonda prema Zakonu o investicijskim fondovima

(nastavak)

lzvijeSée Uprave s obrazlozenjem poslovnih rezultata Fonda, promjena u portfelju i

planirane strategije ulaganja u nastupaju¢em razdoblju (nastavak)

S druge strane problemi koji se ve¢ duze vrijeme provlace svjetskim gospodarstvom ostali su
prisutni, visoka stopa nezaposlenosti, daljnji pad cijena nekretnina te veliki uzrok
nestabilnosti u obliku duznicke krize perifernih zemalja Europske Unije. Mjere Stednje za koje

su se odlucile vodece zemlje Unije takoder su prijetnja daljnjem globalnom rastu.

Gore navedeni oprecni faktori iz protekle godine uzrok su volatilnosti cijena odnosno ,straha“
prisutnog na dioni¢kim trZistima koja su ipak zahvaljujuci dobrim vijestima iz korporativhog

svijeta i Jlabave“ monetarne politike godinu zavrsili sa pozitivnim predznakom.

Domace dionicko trziste cijelo razdoblje divergira ostalim trziStima te biljezi negativan povrat
tijekom cijele 2010. godine sve do trenutka ponude za otkup preostalih slobodnih dionica
INA-e od strane MOL-a. Ponajvise zbog MOL-ove ponude CROBEX je zavrsio 2010. godinu
s pozitivnim 5%-tnim rastom. Ponuda MOL-a je umanijila pesimizam koji je vladao vecéim
dijelom prosle godine, te je primjetan porast sklonosti investitora za povecanje izlozenosti

hrvatskim dionicama.

Capital 2 otvoreni dionicki fond sa javhom ponudom dobar je dio svojih investicija kroz
proteklu godinu usmjerio na razvijena strana trziSta kapitala s obzirom na oc¢ekivane stope
rasta gospodarstava istih za razliku od pesimizma koji se je proviaCio cijele godine na
domacéem trziStu. Odluka o investiranju na strana trziSta djelomi¢no je bila motivirana i
zahtjevima za likvidnoSc¢u dionickih trzista, a uvjetovano veli€inom fonda i Cinjenicom da

tijekom protekle godine dioni¢ki fondovi i dalje nisu doZivljavali znacajnije priljeve sredstava.

Dio investicija zadrZzan je na domaéem trziStu kapitala s obzirom da na srednji rok ipak
oCekujemo oporavak i hrvatskog gospodarstva. Prinos fonda za proteklu god bio je 7,93% i u

skladu je sa strukturom imovine i kretanjima na dioni¢kim trzistima kojima je bio izloZen.

21. Odobrenje financijskih izvjestaja

Ovi financijski izvjestaji odobreni su od strane Uprave drustva za upravljanje Fondom na dan

28. sije€nja 2011. godine te ih u ime Uprave potpisuju:

Tonéi Koruni¢ Hrvoje Cirjak
Clan Uprave Clan Uprave
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