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Izvjestaj neovisnog revizora

Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih institucija o pregledu prikladnosti mjera
drustva INTERKAPITAL vrijednosni papiri d.o.o., Zagreb

U sklopu planiranja i provodenja nase revizije financijskih izvjeStaja drustva INTERKAPITAL
vrijednosni papiri d.o.o., Zagreb (“Drustvo”) za 2009. godinu a sukladno ¢lanku 42 Zastita
imovine klijenata investicijskog drustva Zakona o trziStu kapitala (NN 88/08) i Pravilniku o
organizacijskim zahtjevima za pruzanje investicijskih usluga i obavljanje investicijskih
aktivnosti i pomoc¢nih usluga (NN 5/09), razmatrali smo =zastitu imovine klijenata
investicijskog drustva, zastitu i deponiranje financijskih instrumenata i nov€anih sredstava
klijenata, te koriStenje financijskih instrumenata kako bismo odredili revizorske postupke u

svrhu izrazavanja misljenja o financijskim izvjeStajima u cjelini.

Nase razmatranje je uklju€ivalo zastitu imovine klijenata druStva odnosno provjeru da li
drustvo kada drzi financijske instrumente klijenta primjenjuje odgovarajuc¢e mjere kako bi se
zastitila prava vlasniStva klijenata, osobito u slu¢aju nesolventnosti investicijskog drustva, te
kako bi se sprijecila uporaba financijskih instrumenata klijenta za vlastiti racun investicijskog
drustva ili za racun drugih klijenata investicijskog drustva, osim u sluc€aju izri€ite suglasnosti
klijenta. Takoder smo provjeravali, da li je suglasnost, ukoliko postoji, drustvu dana u
pisanom obliku kao opc¢a suglasnost za pojedinu vrstu poslova uporabe financijskih
instrumenata ili kao pojedinaCha suglasnost za pojedini posao uporabe financijskih
instrumenata, te da li drustvo, kada drzi nov€ana sredstva klijenta, provodi primjerene mjere
za zastitu prava klijenata, za sprjeCavanje upotrebe novC€anih sredstava klijenta za vlastiti
racun, ili za raCun drugih klijenata investicijskog drustva. Provjeravali smo takoder, da li
drustvo u svrhu zastite financijskih instrumenata i nov€anih sredstava klijenata vodi
evidencije i raCune na nacin koji omoguéava da bez odgode u svakom trenutku moze
razluciti imovinu koju drZi za jednog klijenta od imovine ostalih klijenata i imovine samog
drudtva, da li redovito i to€no azurira evidencije i ratune, a posebice one koje se odnose na
financijske instrumente i nov€ana sredstva klijenta, te da li redovno uskladuje evidencije na
internim racunima i u podacima samog drustva s raCunima i podacima tre¢ih strana koje drze

predmetnu imovinu klijenata.
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Provjeravali smo i da li druStvo poduzima potrebne mjere kojima ¢e se osigurati da su
financijski instrumenti klijenta deponirani kod trece strane, odvojeni od financijskih
instrumenata drusStva i financijskih instrumenata treCih osoba, na nacin da se isti vode na
odvojenim raCunima u evidencijama trece strane ili da se na drugi nacin osigura ista razina
zastite, te poduzima li drustvo potrebne mjere kojima Ce se osigurati da se nov€ana sredstva
klijenta drZze na racunu razli¢itom od vlastitog rauna samog drustva, te da li se organizacijski
ustrojilo na nacin kojim se rizik od zlouporabe sredstava, prijevare, neadekvatnog
administriranja, neprimjerenog vodenja evidencija ili nemara, a $to moze rezultirati gubitkom
il umanjenjem vrijednosti sredstava klijenta ili gubitkom ili smanjenjem prava u svezi sa

sredstvima klijenta, svelo na najmanju mogucu mjeru.

Predmet naSe provjere bilo je i da li drustvo u svrhu deponiranja financijskih instrumenata
klijenata odnosno pri odabiru treée strane na ¢ijim ¢ée raCunima deponirati financijske
instrumente koje drzi za klijenta kao i pri odabiru aranzmana za drzanje i pohranu financijskih
instrumenta klijenta, struéno i s duznom paznjom vodi racuna o strucnosti i trziSnom ugledu
tre€e strane, zakonom propisanim uvjetima ili trziSnim praksama koji se odnose na drzanje
financijskih instrumenata, a koji mogu negativno utjecati na prava klijenta te da li periodicki

preispituje odabir tree strane i navedene aranzmane.

Kada namjerava deponirati financijske instrumente klijenta kod trece strane u drzavi u kojoj
je pohrana financijskih instrumenta za raCun druge osobe predmet posebnih propisa i
nadzora, provjeravali smo deponira li drustvo financijske instrumente klijenta isklju€ivo kod

treCe strane koja podlijeze navedenim propisima i nadzoru.

Provjeravali smo i da li druStvo vodi raCuna o tome da moze deponirati financijske
instrumente koje drzi za klijenta kod treée strane u tre€oj drzavi u kojoj drzanje i pohrana
financijskih instrumenata za raCun druge osobe nije propisana, samo ako je ispunjen jedan
od sljede¢ih uvjeta odnosno zahtijeva li priroda financijskog instrumenta ili investicijske
usluge povezane s navedenim instrumentom deponiranje kod treée strane u trecoj drzavi,
zahtijeva li profesionalni ulagatelj pisanim putem od drustva deponiranje svojih financijskih

instrumenata kod trece strane u predmetnoj trecoj drzavi.
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Predmet nase provjere bilo je i da li drustvo u svrhu deponiranja nov€anih sredstava klijenata
po primitku nov€anih sredstava od klijenta ta sredstva poloZi bez odgode na racun ili raCune
otvorene u tu svrhu kod sredidnje banke, kreditne institucije, banke sa sjedistem u trecoj
drzavi s odobrenjem za rad izdanim od nadleznog tijela ili kvalificiranog nov€anog fonda
(Pravilnik o organizacijskim zahtjevima za pruZanje investicijskih usluga i obavljanje

investicijskih aktivnosti i pomoc¢nih usluga (NN 5/09)).

Provjeravali smo takoder da li drustvo kod deponiranja novCanih sredstava klijenta na nacin
prethodno propisan pri odabiru prethodno navedenih subjekata, kao i pri odabiru aranZmana
za drzanje navedenih sredstava stru¢no i s duznom paznjom vodi rauna o struCnosti i
trziSnom ugledu navedenih subjekata u svrhu zastite prava klijenta, vodi li raCuna o svim
zakonom propisanim uvjetima ili trziSnim praksama u svezi drzanja novCanih sredstava
klijenta, a koji mogu negativno utjecati na prava Klijenta, te preispituje li periodicki odabir
subjekta i navedenih aranzmana. Takoder smo provjeravali posjeduje li drustvo pisanu
suglasnost klijenta da njegova sredstva drzi u kvalificiranom novéanom fondu, kako je

prethodno navedeno.

Nasa provjera obuhvacala je i moze li drustvo u svrhu koristenja financijskih instrumenata
klijenata pristupiti transakcijama financiranja vrijednosnih papira u svezi financijskih
instrumenata koje drzi za klijenta ili na drugi nacin koristiti navedene financijske instrumente
za vlastiti raéun ili za radun drugog klijenta investicijskog drustva. Ukoliko je odgovor
potvrdan, provjeravali smo posjeduje li drustvo klijentovu prethodnu izriitu suglasnost za
koriStenje njegovih financijskih instrumenata pod to€no odredenim uvjetima, te da i je
koristenje financijskih instrumenata klijenata ograni¢eno na toéno odredene uvjete s kojima
se klijent usuglasio. Provjerili smo i da li je mali ulagatelj svoju izri€itu suglasnost potvrdio
potpisom. Nasa provjera obuhvacala je i provjeru moze li drudtvo pristupiti transakcijama
kojima se financiraju vrijednosni papiri u svezi financijskih instrumenata koje drzi za klijenta
na zbirnom racunu kod treée strane ili koristiti navedene financijske instrumente klijenta koji
se drze na zbirnom racunu za vlastiti racun ili za racun drugog klijenta investicijskog drustva,
odnosno ako je odgovor potvrdan, da li je uz prethodno navedene uvjete ispunjen i najmanje
jedan od sljedecih uvjeta a to je mora li svaki od klijenata Ciji se financijski instrumente drze
zajedno na zbirnom racunu dati izri€itu prethodnu suglasnost, na prethodno opisan nacin, te
mora li investicijsko drusStvo ustrojiti sustav kontrole koji osigurava koristenje isklju€ivo
financijskih instrumenata klijenata koji su dali izriCitu prethodnu suglasnost, kako je

prethodno navedeno.
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Provjerili smo vodi li drustvo evidenciju koja ukljuCuje pojedinosti o klijentu po €ijoj uputi je
koristenje financijskih instrumenata bilo provedeno, koli¢ini koristenih financijskih
instrumenata razvrstanih po klijentima koji su dali prethodnu suglasnost za koristenje njihovih
financijskih instrumenata. Takoder smo provjerili vodi |li se navedeno na nacin koji ¢e

omogucavati ispravnu alokaciju mogucih gubitaka.

Uprava DruStva je odgovorna za uspjesSnost upravljanja zastitom imovine klijenata, te za
uspostavu i odrzavanje adekvatne evidencije gore navedenih poslovnih funkcija Drustva a
kako je definirano Zakonom o trziStu kapitala (NN 88/08) i Pravilnikom o organizacijskim
zahtjevima za pruzanje investicijskih usluga i obavljanje investicijskih aktivnosti i pomoc¢nih
usluga (NN 5/09).

Nase ispitivanje obavljeno je kao dio standardnih revizorskih postupaka provedenih tijekom
revizije financijskih izvjeStaja Drustva u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima
(MRevS). S obzirom da nismo proveli dodatne postupke koji bi nasu paznju usmijerili i na

druga pitanja, nismo bili u moguénosti o istima izvijestiti.

Provjerom poslovne dokumentacije, razgovora s djelatnicima Drustva te provedenih testova
kontrola smatramo da Drustvo u svim znacajnim aspektima posStuje odredbe Zakona o trziStu
kapitala (NN 88/08) i Pravilnika o organizacijskim zahtjevima za pruzanje investicijskih

usluga i obavljanje investicijskih aktivnosti i pomoc¢nih usluga (NN 5/09).

Zagreb, 28. travnja 2010. godine
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